Introducao a Nova Lei de Juros (Lei 14.905/2024)

A nova lei acaba privilegiando o credor ou o devedor?

A nova lei de juros (Lei 14.905/2024) alterou o Codigo Civil para estabelecer,
de forma supletiva, o regime de atualizagao monetaria pelo IPCA e juros
legais calculados como “SELIC menos IPCA” (com piso zero). Essa mudanca
impacta diretamente contratos, obrigacdes judiciais e extrajudiciais sem

clausula expressa de correcao.

O coracao da nova lei de juros pulsa em dois dispositivos fundamentais do
Codigo Civil: o art. 389, paragrafo unico, e o art. 406, §§ 1° e 3°. Até agora,

quando um contrato ou decisao judicial nao trazia indice de correcao ou
taxa de juros pactuados, cada tribunal acabava adotando solucdes variadas
— ora o INPC, ora a SELIC pura, ora indices estranhos. A Lei 14.905/2024 veio
por ordem nessa confusao.

O art. 389, paragrafo uUnico, passou a determinar que, se nao houver
convencao expressa ou lei especifica, a atualizacdo monetaria deve seguir o
IPCA, indice oficial de inflacao aferido pelo IBGE. Imagine que o IPCA é o
termometro oficial da economia: ele mede, todo més, a variacao de precos
ao consumidor. Ao adota-lo como padrao, a lei garante que a correcao
acompanhe de perto a realidade do custo de vida, sem surpresas nem
distorcoes.

|"

Em seguida, o art. 406, § 1° institui a chamada “taxa legal” de juros
moratorios: trata-se da SELIC (a taxa basica de juros da economia),
deduzida do proprio IPCA. Em outras palavras, o devedor paga apenas o
que sobra da SELIC depois de se defender da inflacdo. E, para evitar que
haja “juros negativos” — situacao em que a inflacao supera a SELIC g,
tecnicamente, os juros cairiam abaixo de zero — o0 § 3° do mesmo artigo

estipula que, nesses meses, a taxa deve simplesmente ser zerada.

Por fim, o art. 5° da lei estabelece a vacatio legis: o paragrafo que define a
metodologia de calculo (o § 2° do art. 406) vigora imediatamente, enquanto
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as demais mudanc¢as entram em vigor 60 dias apods a sang¢ao (isto €, em 30
de setembro de 2024). E, muito importante, os efeitos sao ex nunc — vale a
partir dessa data para frente, sem retroagir e mexer em contratos ou
sentencas ja consolidados.

Assim, o panorama legal desenhado pela Lei 14.905/2024 une
previsibilidade e equilibrio:

e Previsibilidade, porque todos sabem que a correcao sera pelo IPCA e
0S juros serao, No Maximo, o “excesso” da SELIC sobre o IPCA,

e Equilibrio, porque protege o devedor de encargos exorbitantes e
disciplina a remuneracao do credor a um patamar justo.

Por que é importante?

Imagine que vocé tenha R$ 100,00 a receber — e ndo previu no contrato
qual indice usar. Até fins de julho/2024, boa parte dos tribunais “inventava”
regra, ora aplicando IPCA, ora SELIC pura.. Um verdadeiro “salve-se quem
puder” na correcdo de dividas. A Lei 14.905/2024 chega exatamente para

trazer seguran¢a e uniformidade, definindo que, sem pacto expresso, vocé

usard IPCA + juros legais (SELIC-IPCA limitado a zero).

Para ilustrar como essa escolha faz diferenca, vejamos o que acontece com

R$ 100,00 de agosto/2024 a margo/2025, comparando:

e Regime supletivo (Lei 14.905): IPCA + juros legais (SELIC - IPCA);
e Regime contratual hipotético comumente usado: INPC + 1% ao més.
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Artigo

Texto Anterior

Novo Texto

389
§ Unico

(Nao existia)

“Na hipodtese de o indice de atualizagao
monetaria ndo ter sido convencionado
ou nao estar previsto em lei especifica,
sera aplicada a variacio do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), apurado e divulgado pelo
IBGE, ou do indice gue vier a
substitui-lo.”

395

“Responde o devedor pelos
prejuizos a gue sua mora der
causa, mais juros e atualizacdo dos
valores monetarios.”

“Responde o devedor pelos prejuizos a
gue sua mora der causa, mais juros,
atualizagdo dos valores monetarios e
honorarios de advogado.”

404

"As perdas e danos, nas obrigagoes
de pagamento em dinheiro, seréo
pagas com atualizacdo monetaria
e juros, sem prejuizo da pena
convencional.”

Acrescido dispositivo confirmando: “As
perdas e danos, nas obrigagdes de
pagamento em dinheiro, serdo pagas
com atualizagdo monetaria, juros,
custas e honorarios de advogado, sem
prejuizo da pena convencional.”
(incluséo de custas e honorarios)

40681°
§3°

"Quando ndo forem
convencionados (...) 0s juros serdo
fixados de acordo com a taxa
legal.” (sem especificar taxa)

§1° “Ataxa legal correspondera a SELIC,
deduzido o indice de atualizacao
monetaria de que trata o paragrafo
Unico do art. 389.." § 3°: “Caso a taxa
legal apresente resultado negativo, este
sera considerado igual a O (zero).”

418

(tratamento de arras sem mengao
a correcaofjuros)

“Il - por parte de quem recebeu as
arras, podera guem as deu haver o
contrato por desfeito e exigir asua
devolucdo mais o equivalente, com
atualizagdo monetaria, juros e
honorérios de advogado.”

591

"Destinando-se o mutuo afins
econdmicos, presumem-se
devidos juros.” Sem indicacéo do
indice.

"Se a taxa de juros ndo for pactuada,
aplica-se a taxa legal prevista no art.
406 deste Cadigo.”

1336
§1°

(sem mengao expressa ao art. 406)

“O conddmino que ndo pagar a sua
contribuicdo ficara sujeito a correcdo
monetaria e aos juros moratérios
convencionados ou, ndo sendo
previstos, aos juros estabelecidos no art.
406 deste Cadigo, bem como a multa
de até 2% sobre o débito."

Simulacgéao Pratica: Periodo Ago/2024-Mar/2025




Para ilustrar o impacto real da nova lei de juros em comparacao a pratica
tradicional dos tribunais, a seguir apresentamos o montante decorrente de
R$ 100,00 capitalizados més a més de agosto/2024 (vigéncia plena da Lei
14.905/2024) até margo/2025, sob dois regimes:

1. Regime Legal (Lei 14.905/2024)

o Correcao pelo IPCA

o Juros moratorios de SELIC-IPCA (com piso zero)
2. Regime Tribunal (pratica comum)

o Correcao pelo INPC

o Juros de 1% ao més (fixos)

ANTERIOR DEFINIDO POR TRIBUNAIS

LEI 14.905

IPCA (>=0) SELIC-IPCA Total Juros R$ Valor Total INPC (%) Juros Total Juros (Tribi Valor Total R$
08/2024 -0,14 1.75 1,61% R$ 101,61 0 1 1,00% R$ 101,00
09/2024 0,48 1,18 1,66% R$ 103,30 0,48 1 1,48% R$ 102,49
10/2024 0,61 1.1 1,71% R$ 105,06 0,61 1 1,61% R$ 104,14
11/2024 0,33 1,43 1,76% R$ 106,91 0,33 1 1,33% R$ 105,53
1212024 0,48 1,33 1,81% R$ 108,85 0,48 1 1,48% R$ 107,09
01/2025 0,01 1,86 1,87% R$ 110,88 0 1 1,00% R% 108,16
02/2025 0,98 0,94 1,92% R$ 113,01 1,48 1 2,48% R$ 110,85
03/2025 0.5 1,48 1,98% R$ 115,25 0,51 1 151% RS 112,52

O que a simulagao revela?

Regime Legal sempre “puxa” mais juros

— Exceto em agosto (onde IPCA=0), a diferenca SELIC-IPCA supera 1 p.p.,

resultando em juros acumulados maiores do que os 1% fixos.
Efeito compounding

— Juros e corregcao no regime legal sao aplicados sobre montante que ja

cresceu pelo IPCA; por isso, a cada més, o “bolo” engrossa mais rapido.
Vantagem para o credor?

— Quem recebe pelo supletivo da Lei 14.905 embolsa, em margo/2025, R$

115,25 versus R$ 112,52 pelo critério anterior dos tribunais.
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Panorama do Aumento de Juros e Impactos das Correcoes com a Nova
Lei

Desde meados de 2021, a economia brasileira vem enfrentando um ciclo de
aperto monetario: a SELIC subiu de patamares préoximos de 2 % ao ano
para 14,25 % em marco de 2025. Esse movimento, pensado para conter a
inflacdo, tem efeito direto nas obrigacdées em mora, pois agora, pela Lei
14.905/2024, os encargos no atraso se ajustam a diferenca entre SELIC e

IPCA (com piso zero).

Por que isso faz diferenc¢a?

1. Regime Antigo (INPC +1% a.m.)

o O devedor sabia, més a més, que sofreria correcao pelo INPC e
um juro fixo de 1 %. Era como ter um “pacote de dados”
ilimitado: vocé pagava sempre o mesmo valor,
independentemente do tamanho da “fatura” (da inflacao ou
dos juros reais).

2. Regime Legal (IPCA + SELIC-IPCA)

o Agora, imagine que esse “pacote” ficou dinamico: o juro do
periodo é a SELIC menos o IPCA. Quando a SELIC dispara e a
inflacao (IPCA) se mantém moderada, o encargo cresce muito
mais do que 1 %. Em janeiro de 2025, por exemplo, tivemos
IPCA mensal de apenas 0,01 % e SELIC de 1,87 % ao més —
resultando em 1,86 % de juros legais sobre o montante ja
corrigido (bem mais do que aquele juro fixo de 1 %).

Como isso afeta o valor da divida

Correcdo mais elastica

Com a SELIC em alta, o spread SELIC-IPCA salta de 0,5p.p. (em momentos
de juros e inflacdao proximos) para 1,8 p.p. ou mais, conforme o cenario.
Assim, cada R$ 100,00 em atraso pode sofrer até quase 2 % de juros num

Unico més, além da correcdo pelo IPCA.

Crescimento composto acelerado
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Os juros legais sdo aplicados sobre o valor ja corrigido pelo IPCA. E como
escalar uma montanha: cada metro (correcao) abre espaco para um Novo
metro de subida (juros). Quanto maior a SELIC, mais rapido a “montanha”

cresce.

Perspectivas futuras

e SELIC projetada em torno de 15 % ainda em 2025, com tendéncia de
qgueda gradual a partir de 2026.

e Mesmo apods a normalizacao, o patamar de juros reais (SELIC-IPCA)
devera ficar acima de 1% em boa parte dos meses, elevando o custo
da mora.

e Para o devedor, isso significa obrigacdes mais onerosas se nao
negociar clausula especifica;

e Para o credor, a nova lei oferece remuneragao automatica — sem
precisar incluir “pegadinhas” no contrato — mas exige cuidado no
calculo, porque qualquer variacao de SELIC e IPCA ajusta o encargo
instantaneamente.

Em sintese: o choque de juros eleva de forma substancial as correcdes e
encargos mensais nas obrigacdes descumpridas. A Lei 14.905/2024 faz com
gue a mora se ajuste com precisao ao ciclo econdmico, premiando o credor
quando a politica monetaria esfria a inflacao, ao mesmo tempo em que

mantém previsibilidade e seguranca juridica.

Retroatividade da Lei 14.905/2024: Ex Nunc, Nunca Ex Tunc

Mora vencida ate 30 set
2024: Regime antigo

1° jul 2024 (5 2° do art. _ P 30 set 2024 (Vigéncia
+ > Vacatio legis 60 dias

406) | plena)

Mora a parti
2024: IPCA + SELIC-IPCA
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Uma das maiores preocupacdes ao lidar com qualquer nova norma de

direito material é saber desde quando ela deve ser aplicada. No caso da Lei

14.905/2024, houve escolha clara pelo regime ex nunc, isto €, a lei produz

efeitos apenas a partir de sua vigéncia plena, sem afetar obrigacdes,

contratos ou decisbdes ja consolidadas antes de 30 de setembro de 2024.

Fundamento Constitucional e Civil

e Constituicao Federal, art. 5°, XXXVI

“A lei nao prejudicara o ato juridico perfeito, o direito adquirido e a
coisa julgada.”

Esse dispositivo veda expressamente a aplicacao retroativa de
normas que modifiquem situagdes juridicas ja consolidadas,
garantindo seguranca e previsibilidade.

Lei 14.905/2024, art. 5°

“l - na data de sua publicacao, quanto a parte do art. 2° que inclui o §
2° no art. 406; e

Il - 60 (sessenta) dias apods a data de sua publicacao, quanto aos
demais dispositivos.”

Em numeros: sancdo em 1° julho/2024, vacatio legis de 60 dias,
vigéncia plena em 30/09/2024 .

Por que nao ha ex tunc?

1.

Protecao da coisa julgada: decisdes transitadas em julgado ndo
podem ser revistas com base em regra posterior, sob pena de violar o
principio da seguranca juridica.

Preservacdo do ato juridico perfeito: contratos firmados e
obrigacdes extintas antes da vigéncia plena nao podem ser reabertos
ou recalculados segundo o novo patamar de juros ou corregao.
Principio da irretroatividade: salvo disposicdo expressa em contrario
na propria lei, toda norma comeca a valer para fatos futuros. No nosso
ordenamento, a vacatio legis € norma de direito publico interno (
Codigo Civil, art. 6°), e a retroatividade apenas ocorre quando ela
mesma autoriza — 0 que nao aconteceu em nenhum dos dispositivos
principais da Lei 14.905/2024.

Consequéncias Praticas


https://www.jusbrasil.com.br/legislacao/2581560011/lei-14905-24
https://www.jusbrasil.com.br/legislacao/2581560011/lei-14905-24
https://www.jusbrasil.com.br/topicos/730124774/artigo-5-da-lei-n-14905-de-28-de-junho-de-2024
https://www.jusbrasil.com.br/legislacao/91577/codigo-civil-lei-10406-02
https://www.jusbrasil.com.br/topicos/10730594/artigo-6-da-lei-n-10406-de-10-de-janeiro-de-2002
https://www.jusbrasil.com.br/legislacao/2581560011/lei-14905-24

Mora antes de 30/09/2024: continua sujeita as regras anteriores (por
exemplo, critérios diversos de correcao e juros definidos por jurisprudéncia

ou contrato).

Mora a partir de 30/09/2024: obedece ao IPCA + SELIC-IPCA (com piso

zero) de forma automatica, sem necessidade de clausula expressa.

Execugcoes em curso. devem respeitar o regime antigo para a parte da
mora vencida até 30/09/2024 e aplicar o novo regime apenas para a mora

posterior a essa data, evitando a “mistura” de critérios de correcao.

Conclusao

A Lei 14.905/2024 representa um marco no tratamento da mora em
obrigacdes civis, ao uniformizar de forma supletiva a corre¢cao monetaria
pelo IPCA e os juros de mora pela diferenca SELIC - IPCA (limitado a zero).

A mudancga:

1. Garante previsibilidade ao estabelecer regra clara, em substituicao a
multiplicidade de entendimentos dos tribunais.

2. Privilegia o credor em ciclos de juros reais elevados, pois capta
integralmente o spread entre SELIC e inflagcdo, muitas vezes superior
aos 1% mensais fixos tradicionalmente adotados.

3. Protege o devedor em meses deflacionarios ou de SELIC baixa,
zerando o0s juros legais quando a inflacao supera a taxa basica.

4. Produz efeitos ex nunc, a partir de 30 de setembro de 2024,
preservando atos juridicos perfeitos e a coisa julgada, sem revisitar
débitos pretéritos.

Recomendacgdes praticas para advogados e peritos:

e Contencioso: ao calcular débitos em execucao, segmentem periodos
de mora antes e depois de 30/09/2024, aplicando respectivos regimes
de atualizacgao.
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e Futuras normas: acompanhem eventuais atos do CMN e do Banco
Central que detalhem metodologia de calculo e oferecam
ferramentas de simulacao.

Em sintese, a nova lei de juros consolida critérios técnicos, econdmicos e
juridicos para a mora, fortalecendo a seguranca juridica e a equidade nas

correcdes de obrigacdes.
Osvaldo Janeri Filho

Cientista-Perito - veja mais em janeri.com.br

Texto elaborado com base na Lei 14.905/2024 e dados de indices oficiais.
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